1N

Finansal inovasyon ve Teknoloji Dernegi

Kripto Paralar

2026’da kripto para
pazarinin 5 trilyon dolari
asmasl bekleniyor.




2027%in ilk yarisinda 2,2 trilyon dolari asan kripto para pazari,
kiiresel finans sektoriinde devrim yaratti. Diinya finansal devrim
slirecinden gecerken, kripto para pazarinin saglikh ve glivenli
gelisimi i¢cin dlizenleyici kuruluslarin isbirlik¢i yaklasimi hayati
éneme sahip.
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Kripto para sektdrl, pandeminin tUm dlnyayi etkisi altina aldigi 2020 yilindan itibaren
dlinya gindeminden hi¢ dismedi. Pandemi sUrecinde alinan saglik dnlemleriyle birlikte
eve kapanan milyonlarca kisi, hem daha ¢cok zamanlarinin olmasi hem de artan issizlik ve
ekonomik belirsizlik nedeniyle daha ¢cok kazanc¢ elde edebilecekleri alanlara ydneldi.

Bu durum, kripto para borsalarina olan ilgiyi hic olmadigi kadar artirdi. Kurumsal
yatirimcilarin da bu alana ydénelmesi, kamuoyu nezdinde kripto paralarin itibarini ve
guvenilirligini artirarak daha genis tabanda kabul gbéren finansal araclar haline gelmesini
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Kripto para nedir?

Kripto para, blok zinciri teknolgjisi
Uzerine kurulu, sifrelenmis, dijital, takas
islemlerinde kullanilabilen sanal para
birimidir. Diger bir deyisle, kripto paralar
da nakit sinifina girmeyen tim paralar gibi
(kredi kartlari, banka kartlarinda bulunan
paralar vb) sanal paralardir, ancak farkl
olarak herhangi bir otorite tarafindan
ydnetilmezler. Uclincl taraf bir aracidan
gecmedikleri icin uctan uca degisimini
kolaylastirirlar. Tium bu 6zellikler, kripto
paralari merkeziyetsiz, kaybolmayan
glvenli sistemler yapar.

Kripto para birimleri, degisim birimlerini
glivence altina almak icin kriptografik
protokoller veya hassas veri aktarimlarini
sifreleyen son derece karmasik kod
sistemleri kullanir. Kripto para gelistiricileri,
bu protokolleri, kirilmalarini ve
kopyalanmalarini neredeyse imkansiz hale
getirerek korumak icin gelismis matematik
ve bilgisayar muhendisligi ilkeleri Gzerine
insa ederler. Bu protokoller ayrica kripto
para birimi kullanicilarinin kimliklerini
gizleyerek, islemlerin ve fon akislarinin
kime ait oldugunun tespit edilmesini
zorlastirir.
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E-para ile farki nedir?

Elektronik paralar ve kripto para birimleri hem yapilari hem de akislari acisindan
birbirinden oldukca farklidir. Genel olarak e-parayi bir merkez bankasi diger bankalar
Uzerinden piyasaya sUrer, yani merkezi yapidadir ve islemler gercek bir kullanici
kimligi gerektirir. Diger yandan, kripto paralar merkeziyetsizdir ve islemler kisisel bilgi
gerektirmez. Merkez bankalari da kripto para birimi Uretebilir; arada aracilik rolinU
oynayan bankalar olmadan dogrudan piyasaya slrerek halkin kullanimina acabilir.

Para, ér. banknotlar E-para bir banka Kullanici
merkez bankasi _> defterinde _> bankadan para
tarafindan Uretilir tutulur harcayabilir
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Kaynak: The Revolution of Money, Accenture (2017)
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Kripto paralarin kisa tarihi

Ilk modern kripto para birimi olarak kabul
edilen Bitcoin, merkeziyetsiz, kullanicilarin
anonim oldugu, kayitlari bir blok zinciri
Uzerinde tutan ve sinirl arzi birlestiren ilk
halka acik sanal para birimidir.

Bitcoin’in yapisi ilk olarak, 2008’de Satoshi
Nakamoto mahlasi ile anonim bir kisi veya
grup tarafindan yayinlanan bir teknik
incelemede aciklandi. Nakamoto, 2009’un
baslarinda Bitcoin’i piyasaya strdl ve

bir grup kullanici bu para birimini takas
etmeye ve madencilik yapmaya basladi.
2010’un sonlarina dogru, alternatif kripto
para birimleri hizla ortaya c¢ikti ve ilk

halka acik Bitcoin borsalari hayata gecti.
2012’nin sonlarinda WordPress, Bitcoin

ile 6deme kabul eden ilk blyUk satici

oldu; Newegg.com, Expedia ve Microsoft
dahil diger teknoloji sirketleri de pesinden
geldi. DUnyanin en popluler kripto para
birimi olan Bitcoin, artik milyonlarca sirket
tarafindan yasal ve gecerli bir 6deme araci
olarak kabul ediliyor.

Bitcoin’in ardindan 2015’te yazilimci Vitalik
Buterin tarafindan kurulan Ethereum,

kisa slUrede diUnyada en aktif kullanilan
blok zinciri haline geldi. Acik kaynakl
platformun para birimi Ether, Bitcoin’den
sonraki en yUksek piyasa degerine sahip;
Mayis 2021 itibariyla birim fiyati 4.000
dolari asmis durumda.

Bitcoin’den farkli olarak, merkeziyetsiz
uygulamalar ve akilli sézlesmeler
olusturmayi ve calistirmay! da mimkuin
kilan Ethereum ayrica, degistirilemez
token (NFT) adi verilen benzersiz ve
boélinemez dijital varliklarin olusturulup
satilmasina da imkan sagliyor. Sanat eseri,
gayrimenkul veya koleksiyon parcasi gibi
degistirilemez dijital varliklar, NFT olarak
online pazaryerleri Gzerinden Ethereum
blok zincirinde satisa sunulabiliyor.
Gectigimiz sene yaklasik 340 milyon
dolara ulasan NFT islemlerinin degeri
2027in ilk ceyreginde %1785 bUyudu. NFT
pazarindaki muazzam bUyUimenin etkisiyle
Ethereum’un piyasa degeri de hizla artmayi
sUrdUrlyor.

Ote yandan, Bitcoin sinirli arza sahipken,
Ethereum’da arz siniri s6z konusu degil.
En blUyUk iki blockchain platformu,
birbirlerinden farkl yapilara ve &zelliklere
sahip olmalari yonuyle farkli ihtiyaclara
yonelik olarak konumlaniyor. DUnyanin

en yUksek piyasa degerine sahip kripto
paralari olan Bitcoin ve Ethereum’u kripto
para borsasi Binance’in Urettigi Binance
Coin, 2012’de kurulan ABD merkezli Ripple
ve ismini ve logosunu bir “meme”den alan
Dogecoin takip ediyor.
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Ik yillarinda ‘gercek para’ olarak gérilmedigi icin &ézellikle
hikUmetler tarafindan gecersiz ilan edilen kripto paralar,
son 10 yilda muazzam bir hizla blUyUyerek klresel finans
sektdrinl reddedilemeyecek sekilde etkisi altina aldi.
Senelerce merkeziyetsiz kripto para fikrine uzak duran
hikUmetler, ginimuzde degisen paradigmaya yanit olarak
kendi kripto para birimlerini deniyor ve prototiplerini
olusturuyor. Diger yandan, bazi Ulkeler henlz inceleme
komitesi kurarak arastirma asamasinda.
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Kripto paralarin ozellikleri

Merkeziyetsizlik: Kripto paralar, merkez bankalari veya diger dlUzenleyici kuruluslar
gibi bir otoriteye bagli olmayan, kullanicilarin faaliyetleri ve ydnetim kodlarina
yerlestirilmis oldukca karmasik protokoller tarafindan kontrol edilir. Kripto para
birimlerinin gecerliligi blok zinciri teknolojisi tarafindan saglanir. Ozellikle madencilerin
faaliyetleri para birimlerinin istikrari ve sorunsuz calismasi icin kritik &neme sahiptir.
Kripto para madencileri, transfer islemlerini dogrular ve blok zincirinin bir kopyasini
saklar. Ozel yazilim ve donanimlara sahip cihazlar, kripto paralardaki karmasik sifreleri
cOzerek transfer islemlerini onaylar ve bunun sonucunda Uretilen yeni kripto para ile
odullendirilirler.

Sinirh arz: Kripto para birimlerinin cogu sinirh arz ile karakterizedir. Kaynak kodlari,
var olabilecek ve olacak kesin birim sayisini 6zetleyen talimatlar icerir. Zamanla,
madencilerin kripto para birimi Gretmeleri, Gst limite ulasilana ve yeni para biriminin
tamamen basilmasi sona erene kadar daha zor hale gelir. Kripto para birimlerinin sinirli
arzi, onlari dogal olarak deflasyonist yapar. Bu yonulyle, merkez bankalarinin teorik
olarak sinirsiz arz Uretebildigi itibari para birimlerinden ziyade altin ve diger degerli
madenlere daha benzerdir.

Takas edilebilirlik: Kripto para birimleri ézel online piyasalarda itibari para birimleri
ile dedistirilebilir. Diger bir deyisle, her biri dolar, Euro gibi gercek para birimleri ile
degdisken bir déviz kuruna sahiptir.

Anonimlik: Bir hikimet kendi yetki alaninda bulunan bir banka hesabini kolayca
dondurabilir ve hatta ele gecirebilirken, ayni seyi kripto para biriminde tutulan fonlar icin
de yapmasi ¢cok zordur.

Bu &zellikler kullanicilar icin itibari para birimlerinin saglayamadigi bircok avantaji
beraberinde getirir. Ancak bircok para birimini etkilemeyen likidite azligi ve volatilite gibi
bir dizi riski de icinde barindirir.
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Kripto paralarin mevcut durumu

Diinyada kripto para sektoriu

Kripto para birimleri, kurumsal talebin
2027in ilk aylarindan itibaren tetikledigi
yUkselisle birlikte Nisan itibariyla 2,2 trilyon
dolarlik piyasa degerini asti. DUnyanin

ilk ve en popluler dijital para birimi olan
Bitcoin’in degeri, giunimuzde yaklasik 1,2
trilyon dolar ile pazar payinin yarisindan
fazlasini olusturuyor.

Pandemi sUrecindeki karantina énlemleri,
klresel ekonomiyi sarsarak zaman zaman
durma noktasina getirdi. Makroekonomik
dlzeydeki ekonomik istikrarsizlik, bircok
yatirimcinin kripto varlhklara ydnelmesine
neden oldu. Sonuc olarak, 2020°de kripto
para birimlerinin kimulatif piyasa degeri
yaklasik %300 artti.

Bu slrecte kurumsal sirketler de kripto
borsalarina yéoneldi. Kaynaklarinin T milyar
dolarlik kismini Bitcoin olarak tutma

karari alan Tesla, Urettigi otomobiller

icin de Bitcoin ile 6demeyi kabul
edecegini duyurdu. Morgan Stanley,

bazi musterilerinin portfdylerine kripto
para birimi eklemelerine izin verirken,
Mastercard, PayPal gibi 6deme sirketleri
de Bitcoin’e ydnelik adimlar atti. Her gecen
gln daha ¢cok kurumsal yatirrmcinin kripto
yatirimlarini degerlendirmesi, bireysel
yatirimcilarin da kripto paralari daha
gecerli ve glvenli finansal araclar olarak
kabul etmesini sagladi.

Ote yandan, kripto varlik ekosistemindeki
oyuncular da ¢cogalmayi strddrdd. 2021
itibariyla halka acik islem goren kripto para
saylst 4000’i asmis durumda. En bUyUk

20 kripto para biriminin ise toplam pazarin
yaklasik %90’InI olusturdugu tahmin
ediliyor.
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2 Trilyon Dolarlik Kripto Pazari

Kripto paralarin piyasa degerleri (milyar ABD dolarr)
2,220

85 78
TUm kripto Bitcoin Diger Ethereum Binance XRP
paralar Coin

Kaynak: Two Trillion Dollars Worth of Crypto, Statista (2021)

Kripto para pazarinin muazzam yukselisi, dinya genelinde
duzenleyici kuruluslarin da kriptoyu gindeminin éncelikli
siralarina tasimasina neden oldu. 2020’de Hong Kong
(SAR) ve Singapur, sanal varlik saglayicilari icin dizenleyici
cerceveler ve lisans dlizenlemeleri gelistirirken, Abu Dabi
Global Market’in (ADGM) Finansal Hizmetler DUzenleme
Kurumu (FSRA) sanal varlklar icin dlzenleyici ¢cercevesini
guncelledi. Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari
Orgltl (IOSCO) ve Mali Eylem Goérev Gucl (FATF) gibi
kuruluslar da duzenleyici yapilar icin éneriler sunmaya
devam etti.

Duzenleyicilerin aldigi bu aksiyonlar, kripto ve sanal varlik
endustrisini daha da guUvenli hale getirmek icin stphesiz
blyUlk &neme sahip. Ayni zamanda kriptonun klresel finans
sektorinin buyuk, koklt ve geleneksel oyunculari tarafindan
da tanindigini gbésteriyor.
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Turkiye’de kripto para sektori

Turkiye’deki dlzenleyiciler de son dénemde kripto paralara iliskin dizenlemeler getirme
calismalarina basladi. 16 Nisan 2021 tarihinde yayimlanan “Odemelerde Kripto Varliklarin
Kullanilmamasina Dair Yonetmelik”, 8deme hizmeti saglanmasinda kripto varlik
kullanilamayacagdinin aciklanmasi ve édeme kuruluslari ile elektronik para kuruluslari
tarafindan kripto varliklara iliskin alim satim, saklama, transfer veya ihra¢c hizmeti sunan
platformlara veya bu platformlardan yapilacak fon aktarimlarina aracilik edilmesinin
engellenmesine iliskin dizenlemeler iceriyor.

Yénetmelikte “dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal
olarak olusturulup dijital aglar Gzerinden dagitimi yapilan gayri maddi varliklar” kripto
varlk olarak degerlendirildi, ancak itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme

aracl, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl araclari bu tanimin disinda tutuldu.
Genel olarak, 30 Nisan 2021 itibariyla bu platformlardan fon aktarimina araciligin diger
kuruluslar nezdinde gerceklesebilecedi ve 6deme ve elektronik para kuruluslarinin kripto
varlik alim satimina aracilik edemeyecekleri sonucuna varilabiliyor.

Yayimlanan kripto para yonetmeligi, sektérde daha dnce atilmayan adimlarin atilmaya
baslandigini gbsteriyor ve TCMB’nin bu alandaki tanimlari genisletecegine isaret ediyor.
Duzenleyici kurumlarin kapsayici bir yaklasim benimseyerek dizenlemeleri bir an énce
hayata gecirmesi, kripto para gibi yeni bir varlik sinifi s6z konusuyken sektdrin gtvenli
gelisimi icin bUyUk édnem tasiyor.
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FINTR olarak, Turkiye’de kripto sektdbrinln glvenli ve
saglikh gelisimi icin &dnerilerimizi, Gyelerimizin ortak
gorusleriyle derledik:

« Hem sirketlerin hem de kullanicilarin haklarini korumak
amaciyla pazar oyuncularinin gérusleri alinarak
dlUzenlemelerin yapilmasi

* Lisanslamanin baslamasi ve lisanslanan kripto borsalarina
badimsiz denetim zorunlulugu getirilmesi

* MASAK mevzuati dogrultusunda guc¢lt Kimlik Tanima
(KYC) denetimi olusturulmasi zorunlulugu getirilmesi

e Kripto alim satim araciligi yapan firmalarda belli bir
sermaye yeterliliginin aranmasi

e BT altyapi standartlarinin ¢cercevesinin ¢izilmesi

y







Kripto paralarin gelecegi

Kripto para pazarinin dinya capinda yilda %30 buylyerek
ve 2026’ya kadar 5,1 trilyon dolar hacmi asmasi bekleniyor.
Diger bir deyisle, bUyumeyi ve kUresel ekonomide devrim
yaratmayi strdUrecek.

icinde bulundugumuz devrim ve dénisim sirecinde
merkez bankalarina da sorumluluk dtstyor. Merkez
bankalari, kripto ekosistemindeki tim oyunculari kapsayan
bir yaklasimla sektdérin saglikla gelisebilecedi ve cok daha
genis kabul gdrebilecedi bir ydnetim yapisi olusturabilir.
Degisimi kucaklayan, ilerici bir yaklasimi benimseyerek bu
dénUsimden tlketicinin korundugu, ekonomik blyUdmenin
sagladigr avantajli bir konumda cikabilir.

OnUmuzdeki ddénem, kripto devrime direnmek yerine onu
kucaklayan ve mimkudn olan en saglikli ortami yaratmaya
calisan Ulkelerin ekonomilerinde de bu ilericiligin
yansimalarini gdérecegdimize inaniyoruz. Merkez bankalari
kapsayicl ve isbirlik¢i yaklasimi benimseyerek, kripto para
birimlerinin ekonomide oynadigi rolU sekillendirecek
sekilde konumlanabilir. Merkez bankasi dijital para
birimlerine ydénelik (CBCC) calismalarin giderek daha
yaygin hale gelmesi de, merkez bankalarinin bu degisime
hazir oldugunu gosteriyor.

y



FINTR

Finansal inovasyon ve Teknoloji Dernegi

www.fintr.org




